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金融科技發展趨勢 

立法委員   曾銘宗  
106年 4月22日 

台灣優先 經濟第一 
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一、 發展背景 
(一)驅動因素 

需 求 趨 動 

中國 
大陸 

非 洲 



數據 
Big data 

社群 
Social 

雲端 
Cloud 

行動 
 Mobile  

網路 
Internet 
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一、 發展背景 
(二) 行動通訊等五大要素 
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二、 必要條件 
(一) 法規生態環境 

(二) 市場規模 

(三) 重視研發專利 

(四) 相關配套措施 
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二、 必要條件 
(一) 法規生態環境 
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二、 必要條件 

(二) 市場規模 
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二、 必要條件 (三) 重視研發專利 

(5) 

(3) 

(9) 

(7) 
(8) 

(10) 

(1) 

資料來源:   (1)  Relecura IP Intelligence Report (2)  The Banker  Top 1000 World Banks Report 

(2) 

• FinTech Patent  holders世界排名 – 金融業 



資料來源:   (1) Relecura IP Intelligence Report 
     (2) World Intellectual Property Organization (WIPO) 
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FinTech  Patents  holders–Top 20企業 

二、 必要條件 (三) 重視研發專利 
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二、 必要條件 
(四) 相關配套措施 

105.3立院財委會 

臨時提案 

要求金管會 

函請金融業 

提撥特別盈餘公積0.5%–1% 

提撥金額約25億元-50億元 

員工轉型計畫 

相關經費 

為金融業轉型,可
能的金融從業人員
失業潮做好準備。 



WEF “The Future of Financial Services“ report, June 2015  
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三、 發展趨勢 1. 

2. 

3. 

4. 
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三、 發展趨勢 1. 

瑞典現金支付占經濟活動2% 

芬蘭電子交易量世界第一 

我國推動普及電子支付，將現行電子支付占
個人消費支出的比例由26%，在5年內倍增。 

無現金世界 



三、 發展趨勢 
2 
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1970s 
Mainframe 

1980s  
PC 

1990s 
Internet 

2000s 
Social-Media 

2010s 
Blockchain 

區塊鏈發展 
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三、 發展趨勢 

 歐盟： 
  多數國家於機場裝置虹膜辨識系統 

 英國： 
  預計2017年全面核發儲存虹膜、指 

  紋、臉部辨識資訊身分證 

 我國： 
  2015年8月中信銀試辦指靜脈ATM無    

  卡提款，第一銀行推出Touch ID 

   指紋轉帳 

3. 

生物辨識技術 



15 

三、 發展趨勢 

機器人管理總資產
(AUM)預估  

美國：約200億美元，預計2020年   
            達2,200億美元 

英國 ：小於10億歐元，預計2019年 
              達400億歐元  

4. 
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四、 發展結果 

1. 

2. 
3. 
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2. 

四、 發展結果 

1. 
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3. 

四、 發展結果 
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提供服務 

五、 發展目標 
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https://www.facebook.com/TsengMingChung/ 



Fintech 應用 -  Bockchain 與BitCoin  
 

孫宏民  
資訊安全實驗室 

國立清華大學資訊工程系 



National Tsing Hua University - Information Security Laboratory 2 

區塊鏈 

http://www.businessweekly.com.tw/article.aspx?id=31010&type=Indep&p=1 
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關於區塊鏈(Block Chain) 

“說不定在十年內，銀行已不復存在，而我也將失業。現在，有一個基於區塊鏈技術

構築而成的P2P電子貨幣系統應用將引領風潮。” 

     ─俄羅斯聯邦儲蓄銀行副主席 Andrey Sharov 

“區塊鏈技術很有可能會改變我們使用金錢的方式，它有助於提升金融系統的品質，

並帶來低成本，更高的安全性、公平度以及透明性。” 

         ─巴克萊銀行前CEO  
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區塊鏈(Block Chain)特性 
➢ 是一種分散式系統 

➢ 最初是廣泛使用在比特幣 

➢ 維護一段連續不斷的交易記錄檔 

➢ 每一筆資料被稱為一個區塊(Block) 

➢ 每一個區塊可以包含一筆以上的交易 

➢ 每個區塊都會與另一個區塊產生連結 

➢ 每個區塊都會包含上個區塊的雜湊值(Hash) 

➢ 所有連結再一起的區塊被稱為鏈(Chain) 

➢ 區塊鏈(Block Chain)就是由多個區塊組成的鏈 
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區塊鏈(Block Chain)基礎知識 

 第一次成功的應用為比特幣貨幣系統，為比特幣的底層技術 

 「分散式帳本技術」（distributed ledger technology） 

 一種改變「記帳」方式的新技術 

 「去中心化」、「不可回溯性」、「透明」 
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區塊鏈(Block Chain) – 去中心化(decentralization)  

• 區塊鏈技術並不依賴額外的第三方控管，沒有中心管制，自成一體。 

• 通過分散式運算和存儲，各個節點實現了信息自我驗證、傳遞和管理。 

• 區塊鏈把資料分別放在不同的電腦裡保存，並且互相監控數據，資料更動需要經

過其餘電腦的共識同意。 
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區塊鏈(Block Chain) – 不可回溯性 

• 為其確定後即無法被更改的特性。 

• 由於以下原因，牽一髮則動全身，使得區塊鏈具有不可回溯性： 

• 每個區塊都會與另一個區塊產生連結 

• 每個區塊都會包含上個區塊的雜湊值(Hash) 

• 所有連結再一起的區塊被稱為鏈(Chain) 
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區塊鏈(Block Chain) – 透明 

• 資訊流量可以很清楚的看出從誰到誰(來龍去脈皆清楚交代) 

• 一筆資訊認證(區塊的形成)透過區塊鏈上各節點的運算後，將透過各節點共同承

認，因此具有透明公正的特性。 

• 由於區塊鏈是維護一段連續不斷的交易記錄檔(即區塊鏈)，故有此特性。 
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區塊鏈技術 - 共識機制 

• 比特幣中所使用的區塊鏈採用高度依賴節點運算力的工作量機制證明(Proof of 
Work, PoW)來保證比特幣分布式記帳的一致性。 

• 隨著區塊鏈技術的發展，研究者提出多種不依賴運算力，但能夠達成共識的機制

，如： 

• 權益證明(Proof of Stake, PoS) 

• 委託式權益證明(Delegated Proof of Stake, DPoS) 
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區塊鏈共識機制 - 工作量機制證明(Proof of Work, 
POW) 
➢比特幣系統中，各節點基於各自的計算能力互相競爭來解決一個求解複雜但驗證

容易的SHA256數學難題，最快解決該難題的節點將獲得區塊記帳權，並獲得比
特幣獎勵 

 
➢ Bitcoin系統設計初衷： 

➢ 不依賴第三方（去中心化）且達到交易沒有「可逆性」 

➢ POW設計目的： 

➢ 讓每個在網路中的節點都可參與「交易驗證」，來實現多方共同維護並共享
同一份記錄交易的帳本，以形成一個基於零信任基礎，卻能實現去中心化的
P2P網路系統。 
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區塊鏈共識機制 -工作量機制證明(Proof of Work, 
POW)  

 

➢ 礦工工作： 

 1. 蒐集數個Transaction request 

 2. 驗證每筆Transaction request 皆合法 

 3. 填入Nonce，以產生出開頭有規定數量的0的Hash Value 

 4. 發布新建立的Block至網路上 
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區塊鏈共識機制 -權益證明(Proof of Stake, PoS) 

PoS共識機制是為了解決PoW共識機制的資源浪費和安全性缺陷，而提出的替代方

案，PoS共識本質上是採用權益證明來代替PoW中基於哈希運算力的工作量證明，

是由系統中具有最高權益而非最高運算力的節點獲得區塊記帳權，權益實現在特定

節點對特定數量貨幣的所有權，稱為幣齡。 

• 幣齡 = 擁有幣值 X 時間長度 

• 時間長度至少30天 

• 獲取記帳權後，時間長度歸0 
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區塊鏈共識機制 - 委託式權益證明(Delegated Proof 
of Stake, DPoS) 
DPoS共識機制的基本思路類似於”董事會決策”，即系統中每個股東節點可以將其持

有的股票權益作為選票授予一個代表，獲得票數最多且願意成為代表的前101個節點

(受託人)，將進入”董事會”，按照既定的時間表輪流對交易進行打包結算並簽署(即生

成)新的區塊。 
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區塊鏈共識機制 
共識算法 優點 缺點 

PoW 1)算法簡單，容易實現 
2)節點間無須交換額外
的訊息即可達成共識； 
3)破壞系統需要投入極
大的成本。 

1)浪費能源； 
2)區塊的確認時間難以縮短； 
3)新的區塊練必須找到一種不同的散列算
法，否則就會面臨比特幣的運算力攻擊； 
4)容易產生分岔，需要等待多個確認； 
5)永遠沒有最終性，需要檢查點機制來彌
補最終性。 

PoS 避免運算力消耗，節省
資源。 

1)沒有獎勵，擁有權益的參與者未必希望
參與記帳； 
2)容易產生分岔，需要等待多個確認； 
3)永遠沒有最終性，需要檢查點機制來彌
補最終性。 

DPoS 大幅縮小參與驗證和記
帳節點的數量，可以達
到秒速的共識驗證。 

整個共識機制還是依賴於代幣，很多商業
應用是不需要代幣存在的。 
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比特幣 

https://www.invoiceninja.com/freelancers-
small-businesses-benefiting-bitcoin/ 
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比特幣(Bitcoin)緣起 
• 2008年 

• Satoshi Nakamoto（中本聰）發表一篇關於比特幣的論文《比特幣:一種點對
點的電子現金系統》，描述一個點對點電子現金系統，能在不具信任的基礎
之上，建立一套去中心化的電子交易體系 

• 2009年年初 

• 中本聰正式發佈了Bitcoin這款軟體，電腦通過這個軟體製造出來。 

• 2009年1月3日 

• 第一筆交易資料：50個比特幣問世 
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什麼是比特幣(Bitcoin)? 

https://www.youtube.com/watch?v=Gc2en3nHxA4 
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比特幣(Bitcoin) 
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對稱式加密/解密(Symmetric Cryptography) 

➢ 對稱式加密系統基於雙方共同維護一組金鑰 
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非對稱式加密/解密(Asymmetric Cryptography) 

➢ 非對稱式加密系統雙方自己維護一組公鑰私鑰對 
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數位簽章(Digital Signature) 
 

https://realtimelogic.com/images/wp-cert-management/asymmetric-signature.jpg 
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交易情境 
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比特幣(Bitcoin)概念 
➢ 完全虛擬的貨幣： 

• 一個標準 

• 參與者之間的價值傳遞 

• 沒有實質貨幣 

• 沒有數字貨幣 隱匿於交易中 

• 分散式 node to node的Network 

• 解決雙重支付問題 

• 完全掌握在使用者手中 

• 利用密鑰證明自己的交易權 解密後可使用比特幣 
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比特幣(Bitcoin)四大特性 

➢ 去中心化的點對點網絡 → bitcoin protocol 

➢ 公共的交易帳簿 → block chain 

➢ 去中心化的數學和確定性的貨幣發行 → distributed mining 

➢ 去中心化的交易驗證系統 → transaction script 
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區塊鏈如何應用於比特幣中 

http://www.economist.com/node/21677198/comments 
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區塊鏈(Block Chain) - Block 結構 

➢ Block是一個容器(Container)，儲存交易訊息 

➢ Block是Block chain的單位 

➢ 平均每個Block包含超過500個交易 
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區塊鏈(Block Chain) - Block 連結 

➢ 可回溯到創世區塊(Genesis 

Block) 

➢ Block header中包含前一個

Block header hash 
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礦工的工作 - 區塊(Block)的產生 
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礦工獎勵 

 礦工獎勵 = 創建區塊的挖礦獎勵 + 區塊中所含交易的交易費 

• 交易費 = 交易紀錄的輸入金額 - 輸出金額 

• 挖礦獎勵 

• 獎勵機制被設計為速度遞減模式 

• 初始獎勵為50比特幣 

• 每開採210,000個區塊(block)，貨幣發行速率降低50% 

• 也就是1~210,000區塊，挖礦獎勵為50比特幣 

• 210,000~420000區塊，挖礦獎勵為50/2 = 25比特幣 
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比特幣貨幣供應量 

 比特幣貨幣供應速度隨著時間發生等比級數降低 

 總量有限且發行速度遞減，創造一種抗通貨膨脹的貨幣供應模式 

 

http://business.sohu.com/20160926/n469186088.shtml 
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區塊鏈(Block Chain) - 競爭分岔 

Q: 若有兩個礦工同時發布他挖到的區塊(Block)，怎麼辦？ 

A: 比特幣系統只承認最長的鏈上的交易，所有礦工都努力挖最長的那條。 

    當冒出一個分支的時候，礦工以較早收到的區塊資訊為主繼續挖礦。 

    而當下一個區塊出現了，看是接在哪個分支後面，大家便只挖最長的那條。 

https://read01.com/x0yEnJ.html 

https://read01.com/x0yEnJ.html
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使用者自我保護措施 

Bitfinex 在社群網站證實，約有 12 萬枚比特幣遭竊或失蹤，價值 6,500 萬美元。 

CoinDesk 報價顯示，市場為之震撼，2 日比特幣價格從開盤的 607.37 美元，一
路跌至 480 美元，跌幅高達 21%。2016年不過 3 日價格回彈，站回 550 美元左
右。過去一周來，比特幣市值已經蒸發 15 億美元。 

 
➢ 降低密鑰洩漏之風險： 

1. 離線儲存 

2. 多重數位簽章 
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Questions and comments are welcome! 

34 2015/06/29 



FinTech 
遊戲規則的改變 
黃之浩 
清華大學電機工程學系 
/通訊工程研究所 
 



金融系統的演進 



線上支付 



比特幣（Bitcoin） 

是一種基於peer-to-peer網路的虛擬貨
幣 

由一位化名中本聰的人所提出 
沒有一個發行機構，完全去中心化

(decentralized) 
發行完全靠挖礦(mining) 
基於區塊鍊(blockchain)技術 



比特幣提款機 



區塊鍊 (Blockchain) 

比特幣的核心技術 
基於彼此不信任的原則 
用密碼學方法產生的交易資料區塊 
所有交易資料均可被公開驗證 



區塊鏈的演進順序 

區塊鏈源自比特幣，但現在其技術與應
用，已經遠超過比特幣 

 Blockchain 1.0：比特幣：數位貨幣應用 
 Blockchain 2.0：智慧資產(Smart Assets)、
智慧契約(Smart Contracts)等貨幣以外
的應用 

 Blockchain 3.0：更複雜的智慧契約，將
區塊鏈用於政府、醫療、科學、文化與
藝術等領域。 
 
 



區塊鍊發展趨勢 
 第一階段 (2009 ~ 2015)  數位貨幣階段 
◦ 在這個階段，整個區塊鏈產業圍繞比特幣形成
了完整的產業結構 

 第二階段 (2016 ~ 2019) 商用區塊鏈階段 
◦ 區塊鏈將會被企業、銀行、 金融機構等率先
採納和接受，廣泛應用於商業領域 

 第三階段 (2020 ~ ) 民用區塊鏈階段 
◦ 個人資產的映射、公證、信息記錄、個人健康
數據，都可以用區塊鏈實現更好的掌控， 
◦ 讓「大數據」主動權第一次真正掌握在個人手
中，而非目前的寡頭手中。 
◦ 移動支付會被區塊鏈技術重塑 



Fintech 

 Financial Technology，也就是金融與科
技結合 

凡是過去銀行做的事情，現在由科技來
達成，就是FinTech 

銀行業許多人員的工作可能被“智能契
約”的程式所取代 

已是不可逆的潮流，只是時間的問題 



Fintech 新創公司 



FinTech所帶來的挑戰 

銀行利潤的大幅壓縮 
客戶角度：手續費低廉甚至免費 
業者角度：利益高，門檻低，未來趨勢 

國界破除，全球化競爭 
金融監管的不易 
抽稅困難 

 



Case Study: 



Case Study: 



成功的 FinTech 



成功的 FinTech 

絕大多數非純FinTech 
◦ 微信支付、Apple Pay、支付寶、螞蟻小貸，
它們都是基於一個非常活躍的電商、社群，
或是作業系統平台，再延伸出的互補性金
融服務 

網路大數據的分析以外，本身有足夠大
的通路 
 



FinTech 理財機器人 

比理專更理性 
由電腦程式的運算為用戶進行專業、理
性的投資組合管理 

台灣目前引進機器人多半只扮演客服諮
詢服務 

理財機器人更進階：稅務、退休金規劃、
房地產規劃，將人為素質的干擾因素降
到最低 



理財機器人 

理財機器人特色 
 低廉的成本 
 門檻低 
 失誤率低 

以Wealthfront為例，最低的資金門檻只
500美元，讓絕大數小資民眾都有機會進
入財富管理的世界，並且以簡單方便的方
式進行投資 



理財機器人 

最大缺點：沒有感情 
財富管理除了提供客戶良好的投資報酬
率以外，更多來自與客戶間的連結，透
過瞭解客戶喜好與需求，精準地提供客
戶想要的產品，提供比機器人理財更加
客製化與貼近客戶需求的產品 



FinTech 理財 

未來趨勢：人機相輔相成 
人類理專的客製化理財服務仍難被取代，
因此未來將成為人機互助的形式，透過
低廉成本的優勢與現有業者互相合作，
已取代過往服務中已無附加價值的產業
環節 



FinTech帶來的改革 



FinTech帶來的改革—支付 

主要的創新有 
電子支付—行動支付平台 
帳單整合—行動購物與付款Apps的整合 
支付的串流—機器到機器的的支付模式 
安全交易機制—生物特徵或所在地特徵 
這方面的改革主要聚焦在消費者與商家間
的交易行為與習慣的改革 
 
 



支付的霸主 



FinTech帶來的改革—保險 

網路訊息集中平台的出現，分化以往以
保險公司與客戶關係為主的個人型及小
型商業保險傳統保險銷售管道 

自動化設備的出現，降低承保風險，也
迫使保險業投入這些設備的研發 

保險業在即時監測保險標的的危險與資
料處理上更為迅速 



Case Study: 



FinTech帶來的改革—存放款 

 P2P點對點放款平台出現，P2P首先服務
信用較差的客戶，但同時也往上爭取信
用等級較高的客戶 

傳統金融機構必須另外建置替代性存放
款平台，因應競爭 



FinTech帶來的改革—存放款 

金融科技轉移了客戶對取得金融商品與
服務管道的偏好 

傳統銀行提供的是多樣化集中的商品，
但創新的服務平台提供的是單一、特定
的管道：例如P2P 

隨著客戶對科技的依賴，使得數位化交
易平台成功掌握與客戶關係的優勢，而
傳統銀行仍然靠著商品設計來吸引客戶 
 



FinTech帶來的改革—資本募集 

傳統籌資：透過金融機構對預籌集資金
者進行營運計畫與信用風險的評估。此
方法對中小企業與創新企業不利 

線上籌集資金平台：擴大這些新創事業
或中小企業的資本募集管道 



Case Study: 



FinTech帶來的改革—投資管理 

金融危機後，客戶對理專產生不信任感 
科技的崛起，如財富管理平台、社群交
易平台，都提供低成本且精細的財富管
理管道 



FinTech帶來的改革—投資管理 

替傳統金融機構提供財富管理交易外包
服務，如雲端儲存，線上交易平台建置
的科技公司，協助金融機構降低交易流
程中繁瑣程序與成本 



FinTech帶來的改革： 
市場資訊供應 

精細運算的交易，需要靠更聰明的機械
化支援系統來幫助： 
 自動訊息圖功系統 
 大數據資料庫 
 人工智慧 
 自動學習系統 



未來人才—大數據分析專家 

傳統金融服務大多以銀行推出產品，教
育消費者使用 

 FinTech是以顧客為中心思維，因此需要
大數據來分析客戶喜好，要做到此點需
要看銀行資訊化程度深淺 

目的為讓消費者「即時」得到服務，盡
可能在做到「預警」 



未來人才—社群行銷人才 

如Facebook，熟悉社群運作機制的人才，
是銀行大舉攬才的其中一環重要課題。
唯有多互動，才能進一步深度理解客戶
需求 



進入FinTech時代 
不創新，就等著被淘汰。 



機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）
的衝擊與對策

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

韓傳祥 
陳昭宇 清⼤大計財系



你知道嗎？

美國
銀⾏行
平均
每年
關閉

200家分
⾏行，

並使
⽤用機
器⼈人
銀⾏行
（robo-bank）

英國為例， 在 2011 到 2015 年間，

已有 40% 的財富顧問相關⼈人員離職

API 是什麼？？？

如何打敗機器⼈人？ 全球
現有

25000⾦金
融機
構，

預估
到2030年

僅剩
⼀一半

聊天
機器
⼈人？

⾼高盛⾃自稱是科技公司

爬蟲程式？
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機器⼈人理專
的簡介

Introduction to Robo-advisors

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策



01-1

Robo-advisor 
1.0

Robo-advisor 
2.0

Robo-advisor 
3.0

簡介 - 發展

人工智慧 

Artificial 
Intelligence

自動化投資 

Automated 
Investment

家庭理財顧問 

Family 
Advisor

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策



02
機器⼈人理專
的市場

The Market of Robo-advisors

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策



02-1
市場 - 價值鏈

https://www.finra.org/sites/default/files/digital-investment-advice-report.pdf

顧客資訊

問卷、投資習性、財務狀況、風險偏好

資產配置

投組選擇

進行交易

投組再平衡

投組分析

稅務虧賣(tax loss harvesting, 美國)

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

https://www.finra.org/sites/default/files/digital-investment-advice-report.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/en-at/literature/whitepaper/viewpoint-digital-investment-advice-september-2016.pdf


02-2 VANGUARD (領航) 
PERSONAL ADVISOR 4 trillion

SCHWAB INTELLIGENT 
PORTFOLIO 1 trillion

BETTERMENT 7 billion

WEALTHFRONT 5.5 billion

市場 - 規模

PERSONAL CAPITAL 3.9 billion

FUTURE ADVISOR 600 million

AUM (Asset  Under  
Management  )  :市場管理規模，
機構當前管理客戶資產的總市值。

https://members.sitca.org.tw/OPF/K0000/files/J/03/20160720機器⼈人投資顧問（Robo-Advisor）國外實務及相關法令與管理措施之研究.pdf

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

各地區機器人理財發展環境比較



02-3
市場 - 未來

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

美國機器人理財預計成長規模（from Bloomberg）

資產管理規模



http://www.intelligenthq.com/finance/robo-advisors-and-the-digital-disruption-of-wealth-management/

02-4
市場 - 台灣相關法規

放寬：金融機構轉投資「資訊服務業」及「金融科技業」。

試驗：金融監理沙盒（先「有限」開放，後監管）- 討論中

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

提升：利用資訊、網路技術，提升服務流程之效率與安全性。

區塊鏈、生物辨識、...

需求：投資顧問相關牌照與法規



03
機器⼈人理專
的影響

Impacts from Robo-advisors

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策



03-1-1
影響 - 社會

危機

機器取代⼈人類

演算法可降低時間、⼈人⼒力成本

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

⼤大眾對理財專員需求減少

機構投資部⾨門⼈人員縮減



03-1-2
影響 - 社會

⾵風險

資訊安全

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

問卷結果及基本資料的流出⾵風險

相關投資資訊的流出⾵風險

被管理資產的安全性



人力成本節約 吸引小資族群 降低理財失誤率

03-2
正⾯面影響 - 企業

傳統投資： 

長時間研究 

、理財專員 

（資金門檻較高）

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

人工智慧、 

自動化：增加 

數據分析速度

演算法、 

大數據分析： 

去除情緒性影響



04
機器⼈人理專
的對策

Strategies to Robo-advisors

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策



如何打敗機器人？ 演算法監理 資訊安全、隱私

04-1
對策

多元教育、 

新興職業、 

互動情感、 

人機相輔相成

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

相關資訊技術 

（區塊鏈、 

生物辨識）

審核結果、 

了解輸入資料 

、評估重大 

事件使用狀況

演算法的保密性



評估：市場情況轉變時，模型之結果是否適當 

測試：（定期）系統產出結果 

監視：指派專責人員監視該數位投資工具

檢視：投資人風險承受能力、投資標的對投資人是否合適 

觀察：投資人問卷中是否有矛盾的答案 

聯繫：（定期）聯繫投資人確認資訊與風險屬性

機器⼈人理專（ROBO-ADVISOR）的衝擊與對策

告知：告知客戶再平衡之成本與稅務支出 

揭露：揭露再平衡之運作方式 

發布：相關投資商品之分析報告

演 
算 
法

投 
資 
人

再 
平 
衡

04-2
對策 - 英美、新加坡

機器人理財屬 

投資顧問業



2017 創新金融高峰論壇 x 金融科技全球發展趨勢論壇 

焦點演講四 
 
主講人：楊聲勇  
     台灣財務工程學會秘書長 
     靜宜大學財務金融學系特聘教授 
                         
演講主題： 
2016 Venture Capital Fintech Investment Landscape 
 

 

日期：2017 年 4 月 22 日  17：00 – 17：30      
地點：國立清華大學科技管理學院孫運璿演講廳 
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VC INVESTMENT IN FINTECH 
 
 

 GLOBAL & REGIONAL INTRODUCTION 
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$24.7 B 

1076 
deals  

2016 $13.6 B 

840  
deals 

2016 

4 



US 

Total  
$ 12.8 B 

489 deals 
Venture  
$ 4.6 B 

381 deals 

Europe 

Total  
$ 2.2 B 

318 deals 
Venture  
$ 1.4 B 

242 deals 

Asia 

Total  
$ 8.6 B 

181 deals 
Venture  
$ 7.1 B 

149 deals 
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Seed  
$ 6 M 

A 輪 

 $ 15 M 

B 輪 

$ 39 M 
C 輪  

$ 80 M 

D 輪 

 $ 145 M 
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Seed  
$ 2.3 M 

A 輪 

 $ 9.6 M 

B 輪 

$ 42.4 M 
perceived growth opportunities 
for fintech startups in Europe 
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Angel/Seed  
$ 0.5 M 

Early stage 
 $ 7.0 M 

Later stage 
$ 24.0 M 
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 Payments       
  series B  /  $ 4.5 Billion 

Capital Market     
 Undisclosed   /  $ 1.2 Billion 

Consumer Finance    
 series A   /  $ 1 Billion 

Capital Market     
 Undisclosed   / $ 400 Million 

InsurTech     
 Undisclosed   / $ 400 Million 
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專業領域： 
個人健康管理公司與醫療保險公司 
更好的醫療計畫；更優的健康管理；更佳的服務體驗 

專業領域： 
第三方支付平台 
為電子商務提供簡單、安全、快速的線上支付解決方案 

專業領域： 
P2P網路借貸平台, 提供線上及行動端小額投資服務 
建立20萬筆資料建置風控模型 P2P商品壞帳率僅3% 

專業領域： 
“一站式”互聯網投融資平台 
提供融資貸款、眾籌、理財、支付等各類金融服務 

專業領域： 
Software solutions 
for electronic trading, position management, pricing, risk 
management and downstream processing 

11 



VC INVESTMENT IN FINTECH 
 
 

 BITCOIN & BLOCKCHAIN  FIELD 
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                                      $ 252 million  
 
in cryptocurrency wallets & money services 
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建立一個全新的消費者金融公司，讓網路上的金錢交易與其他網路服務一樣容易 
 

你的支付與收款，就像使用社交網站或傳訊程式一樣簡單 
16 
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2013年成立於愛爾蘭 

比特幣&區塊鏈科技獲投第一大公司 

獲投金額 $ 1.36億美元   (成立 - 2017/1/30) 

2016年KPMG全球金融科技百大 排名第20名 

2015年9月獲得美國紐約州金融服務管理局(NYDFS)的 BitLicense許可 

是紐約首家可提供電子貨幣服務的業者 

2016年4月取得英國金融行為監管局(FCA)核准的 電子貨幣經營執照 ( E-Money License) 

為全球首家擁有該執照的數位貨幣公司 

Source: 2017年新興領域投資趨勢觀測系列(一)比特幣與區塊鏈篇,台灣經濟研究院 
18 
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2012年成立於美國 

比特幣&區塊鏈科技獲投第九大公司 

獲投金額 $ 4000萬美元   (成立 - 2017/1/30) 

2016年KPMG全球金融科技百大 排名第28名 

發行全世界第一張比特幣金融卡 

2017年1月獲得瑞士金融市場管理局有條件許可，加速其比特幣使用的機會 

Source: 2017年新興領域投資趨勢觀測系列(一)比特幣與區塊鏈篇,台灣經濟研究院 
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REFERENCE 
Circle  

Xapo 
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The Boom in Global Fintech Investment, A New Growth Opportunity For London, accenture 

The Pulse of Fintech Q3 2016, KPMG    CB INSIGHTS 

The Pulse of Fintech Q4 2016, KPMG    CB INSIGHTS 

The Q3 2016 VC Fintech Investment Landscape, INNOVATE | Finance 

The 2016 VC Fintech Investment Landscape, INNOVATE | Finance 

Smart Money VCs Pump Bakes On Bitcoin&Blockchain Companies, CB INSIGHTS 

Good Bet:  Visualizing Where Smart Money VCs Are Making Fintech Investments, CB INSIGHTS 

2017年新興領域投資趨勢觀測系列(一) 比特幣與區塊鏈篇, 台灣經濟研究院 范秉航,林秀英 
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